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SUB-SOVEREIGN

Liberecky kraj (Ceska republika)
Aktualizace kreditni analyzy

Shrnuti

Kreditni profil Libereckého kraje (LBK, A1/Aa2.cz negativni) odraZi solidni provozni vysledky
podpotené prisnou kontrolou vydajd, nulovou zadluzenost, silnou likviditu a stfedni miru
pravdépodobnosti, 7e vlada Ceské republiky (Aa3 negativni) poskytne mimofadnou pomoc
za UCelem predejit akutnimu nedostatku likvidity. Provozni prijmy, a tim i vyvoj provozniho
hospodareni kraje, jsou tzce propojeny s vyvojem narodni ekonomiky, pficemz obezietné
fizeni krajského rozpoctu bude k nadale pfispivat k zachovani velmi dobré schopnosti
samofinancovani kapitalovych vydajd a odolnosti kraje absorbovat mozné negativni
dopady vnéjsich 3okd. Kreditni profil Libereckého kraje je limitovan vyraznou zavislosti na
transferech ze strany centralni vlady. Tyto transfery spolu se sdilenymi danémi tvori okolo
98% provoznich prijmd a limituji rozpoctovou flexibilitu kraje.

Exhibit 1
Velmi nizka droven zadluzeni a silna schopnost samofinancovanii v letech 2023-24
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2023-24 odhady Moody's. Schopnost samofinancovani = (provozni prebytek + kapitalové piijmy) / kapitalové vydaje
Zdroj: Liberecky kraj, Moody's Investors Service

Silné stranky kreditniho profilu
» PokraCujici trend solidnich provoznich vysledkd i pres zpomaleni ndrodni ekonomiky
» Vysoké hotovostni rezervy

» Dlouhodobé velmi nizka Groven zadluzeni

Slabé stranky kreditniho profilu

» Omezena flexibilita v oblasti pfijm0 a vydajd


http://www.surveygizmo.com/s3/1133212/Rate-this-research?pubid=PBC_1375497
https://www.moodys.com/credit-ratings/Liberec-Region-of-credit-rating-809317537/summary
https://www.moodys.com/credit-ratings/Czech-Republic-Government-of-credit-rating-218505/summary
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Ratingovy vyhled
Negativni vyhled ratingu odraZi negativni vyhled na rating Ceské republiky a tzké institucionalni, ekonomické a finanéni vazby mezi
centralni vladou a krajem.

Co by mohlo rating - ZVYSIT
Zlep3eni ratingu Libereckého kraje neni pravdépodobné s ohledem na negativni vyhled. Vyhled by mohl byt zménén na stabilni, pokud
by doglo k obdobné zméné na Urovni ratingu Ceské republiky, pti sou¢asné trovni provozniho prebytku a vyse likvidnich rezerv kraje.

Co by mohlo rating - SNIZIT

ZhorSeni suverénniho tvérového profilu a/nebo indikace oslabeni podpory od statu by mohlo zplsobit tlak na snizenf ratingu. Dale
zhorseni provozniho hospodareni kraje spole¢né s poklesem likvidity a vyraznym rdstem zadluzeni by mohlo vést k tlaku na snizeni
soucasného ratingu.

Zakladni ukazatele

Exhibit 2

Liberecky kraj

(k 31. prosinci) 2018 2019 2020 2021 2022 2023f 2024f
Cisty pfimy a nepfimy dluh / Provozni piijmy 5.4% 3.9% 2.7% 1.8% 0.0% 0.0% 3.9%
Splatky dluhu / Provozni pijmy 1.6% 0.9% 0.8% 0.6% 1.6% 0.0% 0.0%
Splatky uroku / Provozni pfijmy 0.1% 0.1% 0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 0.1%
Hruby provozni vysledek / Provozni pfijmy 11.0% 11.8% 8.3% 10.0% 16.1% 10.2% 9.6%
Saldo rozpoétu / Celkové pfijmy 1.8% 3.4% -0.1% 3.7% 10.7% 0.0% -0.8%
Hotovost a kratkodobé investice / Cisty ptimy a nepfimy dluh 422.1% 591.9% 749.6% 1182.3% - - 783.8%
Kapitalové vydaje / Celkové vydaje 14.2% 15.3% 14.8% 12.0% 9.6% 13.2% 13.2%
Schopnost samofinancovani 1.13 1.23 1.00 1.32 2.25 1.00 0.94
Hotovost a kratkodobé investice / Provozni pfijmy 22.8% 22.9% 20.3% 21.7% 28.2% 28.7% 30.7%

2023-24 odhady Moody's. V roce 2022 kraj nevykazoval zadné zadluZeni, stejné tak pro rok 2023 projektujeme nulovou vy3i dluhu, proto ukazatel Hotovost a kratkodobé investice / Cisty
pimy a neptimy dluh neni v téchto letech zobrazen.
Zdroj: Liberecky kraj, Moody's Investors Service

Podrobné zdtivodnéni udéleného ratingu

Kreditni profil Libereckého kraje vyjadreny ratingem na trovni A1/Aa2.cz, je kombinaci (1) zakladniho Gvérového hodnoceni (Baseline
Credit Assessment, BCA) subjektu na trovni a1l a stfedni miry pravdépodobnosti podpory ze strany centralni vlady za G¢elem predejit
akutnimu nedostatku likvidity.

Zakladni uvérové hodnoceni
Pokracujici trend solidnich provoznich vysledk i pres zpomaleni narodni ekonomiky
Liberecky kraj dlouhodobé dosahuje solidnich provoznich prebytkd s primérnou provozni marzi 10,9 % v poslednich deseti letech.

Provozni hospodareni Libereckého kraje uzavrelo rok 2022 velmi vysokym provoznim prebytkem v hodnoté 2,42 mld. K¢, respektive
16,1 % provoznich pFijm, co? je lep3i vysledek nez v roce 2021 (10,0 %). Kraj dosahl provozniho prebytku zejména diky vy$simu inkasu
sdilenych dani a jednorazové kompenzaci ve vy3i 35 mil. EUR (okolo 5% provoznich prijmd roku 2022, tyto prostfedky jsou tcelové
vazany aktivity v environmentalni oblasti) spojené s negativnimi dopady tézby v polském dole Turow. Inkaso ze sdilenych dani, které
se meziro¢né navysilo o 14,9 %, zlstava nejvice flexibilni slozkou provoznich pFijma. Sdilené dané, slozené z dané z pfidané hodnoty a
dané z prijmu pravnickych a fyzickych osob, pozitivné ovlivnila trvale vysoka inflace v roce 2022. Primérna inflace dosahla v roce 2022
14,8 %, coz bylo vyrazné nad 3,3% prlimérnou inflaci roku 2021. Infla¢ni prostfedi vyrazné prispélo k vy3simu inkasu zejména u dané z
pridané hodnoty, kde doslo k 16% narlstu navzdory zpomaleni narodni ekonomiky. Redlny rlst narodniho HDP v roce 2022 byl 2,5 %,

Tato zprava neni oznamenim ratingové akce. Pro seznameni se s aktualnimi ratingy uvadénymi v této publikaci a jejich historii se prosim podivejte na list emitenta na internetovych
strankach https://ratings.moodys.com.
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coz je o 1,1 procentniho bodu méné nez v pandemickém roce 2021. V rdmci provoznich vydajd se neobjevily mimotadné polozky jako
tomu bylo v obdobi pandemie. Centralni vlada krajim kompenzovala téméF 100 % vydajl souvisejicich s pomoci uprchlikdim z Ukrajiny.

Pro rok 2023 oc¢ekdvame mirné zhordeni provozni marze na stale solidnich 10,2 % diky dalSimu zpomaleni ristu ceské ekonomiky,
snizujici se inflaci (Moody's predikuje v roce 2023 rdst realného HDP ve vy3i 0,3 % a pramérnou inflaci 10,6 %) a mirnému rdstu
provoznich vydajd kraje. Zvy3eni provoznich vydajd bude dle nasich odhadl zpdsobeno vy3simi prispévky na provoz prispévkovym
organizacim a rostoucim nakladlim v oblasti dopravni obsluznosti.

Pro rok 2024 odhadujeme 2,0% riist redlného HDP Ceské republiky, co? povede k ustaleni provozni marze kraje na hodnoté okolo
9,6 %. Podle nadeho nazoru bude LBK pokracovat v uvazlivém fizeni provozniho hospodareni s efektivni kontrolou provoznich vydajd.
Provozni vysledek bude dale podporen rdstem inkasa sdilenych dani.

Vysoké hotovostni rezervy

Dobré finan¢ni vysledky kraje v poslednich letech vedly k vybudovani vysokych financnich rezerv. Ke konci roku 2022 ¢inil zlstatek
hotovostnich rezerv 4,2 mld. K¢ (28,2 % provoznich prijma), co? je o téméF 1,5 mld. K& vice neZ v predchazejicim roce. Vyrazného
posilent likvidity bylo dosazeno zejména diky vysokému provoznimu prebytku. Silna likviditni pozice kraje vedla také k rozhodnuti o
mimoradné predcasné splatce dlouhodobého Uvéru ve vysi 234 mil. K v ervenci 2022.

Rizeni likvidity z8stava i nadale konzervativni, ke zhodnocovani volnych prostiedk( jsou vyuzivany predeviim konzervativni bankovni
produkty bez jakékoliv vypovédni Lhty. Prijaté uroky kopirovaly trend rlistu urokovych sazeb a v roce 2022 dosahl podil pfijatych

trokd 1,1 % na provoznich piijmech (0,1 % v roce 2021). TéméF dvé tretiny prostfedkd na bankovnich uctech jsou Gcelové vazany a
souvisi s prevody nerealizovanych kapitalovych vydajd, krytim smluvnich zavazk( prechazejicich z roku 2022 do dalsich let a prostfedky
ur¢enymi do penéznich fondd. Zbyvajici volné finan¢ni zdroje ale zajistuji velmi dobrou likviditu bez vyznamného tlaku na potrebu
kratkodobého financovani.

Predpokladame, Ze LBK si udrZi vysokou Uroven hotovostnich rezerv i v letech 2023-24, a to na trovni okolo 30 % provoznich prijma.
Likvidni pozice odrdzi zejména uvazlivé fizeni rozpoCtu, silné provozni prebytky a akceptovatelny objem kapitalovych vydajd. Celkové
silna likvidni pozice kraje podporuje jeho kreditni profil a poskytuje flexibilitu v pfipadé neocekavanym vypadkim v cash flow.

Dlouhodobé velmi nizka Groven zadluzeni

Ke konci roku 2022 kraj necerpal 74dné uvéry a vykazoval nulové zadluZeni. V priibéhu roku 2022 se kraj rozhod| predcasné splatit
dlouhodoby bankovni Gvér ve vy3i 234,4 mil. K& (1,6 % provoznich ptijm0 roku 2022), s pavodni splatnosti v roce 2026. Liberecky kraj
dlouhodobé patti mezi nejméné zadluzené kraje v Ceské republice. Uvérova zadluzenost LBK zdstane i nadale dle nasich ocekavani velmi
nizka, nebot vedeni kraje hodla financovat své kapitalové vydaje majoritné z vlastnich zdrojl ¢i prostfednictvim dotaci.

V letech 2024-25 ocekavame, Ze kraj bude Cerpat Gvér v hodnoté 1,3 mld. K¢ na modernizaci Krajské nemocnice Liberec, a.s. (KNL).
Celkova cena tohoto projektu je 3,47 mld. K¢, z toho se bude LBK (jako nejvétsi akcionar KNL) na financovani podilet ¢astkou okolo

2,1 mld. K& Podle nasich projekci se bude celkova zadluZenost kraje i po nacerpani tohoto Uvéru pohybovat pod urovni 9 % provoznich
prijm0 a celkové zadluZeni kraje zdstane i nadale velmi nizké. Vysoké hotovostni rezervy budou dle nasich projekci dostatecné, aby plné
pokryly celkovou vysi dluhu kraje.

Omezena flexibilita v oblasti pfijma a vydajt

Instituciondlni ramec, ve kterém kraje v CR funguiji, je stabilni a p¥edvidatelny. Kraje maji velmi omezenou schopnost ovliviiovat své
prijmy. Vétsinu béznych pFijma kraje (celkové okolo 70 %) tvoti statni transfery ve formé Ucelové vazanych dotaci, a to zejména na
vzdélavani, zdravotni péci a socialni sluzby. Danové pFijmy ve forma sdilenych dani tvorily v roce 2022 29,4 % provoznich prijm0 a jsou
slozeny z dané z ptidané hodnoty a dané z prijma fyzickych a pravnickych osob. Sdilené dané jsou prerozdélovany centralni vladou a
nejsou nijak navazany na ekonomickou vykonnost daného regionu, jejich vyse souvisi s vykonnosti narodni ekonomiky a kraj je nemaze
nijak ovlivnit. Pferozdélovaci mechanismus sdilenych dané mezi jednotlivé kraje je dan rozpoZtovym urcenim dani. Proménliva vyse
sdilenych dani proto predstavuje hlavni zdroj ur¢ité flexibility v oblasti vydaijti. Ceské kraje nemaji opravnéni pro stanoveni ¢i vybér
lokalnich dan.

Na vydajové strané rozpoctu je flexibilita krajl také omezena vzhledem k tomu, Ze okolo 78 % provoznich vydajl kryji ucelové vazané
transfery. Kraj mlze ovlivnit své provozni vydaje poZzadavkem na zvyseni efektivity a zjednodusovanim vnitinich struktur a procesd.

I
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LBK monitoruje krajské organizace s ohledem na jejich efektivnost v provozni oblasti. Kapitalové vydaje chapeme jako ¢ast rozpoctu,
kde maji kraje urcitou flexibilitu a v pfipadé finan¢nich potiZi je moZné investi¢ni aktivitu i vyrazné utlumit &i odloZit. Diky prostfedkim
z evropskych fondd je v3ak tendence kraje pFipravit takové projekty, na které mohou Cerpat pfispévek a rozsifit tak svoji investi¢ni
kapacitu.

V stfednédobém horizontu neocekavame vyrazné zmény ve flexibilité krajskych pfijmd a vydajd.

Zohlednéni mimoradné podpory

Moody's se ve svém hodnoceni priklani ke stfedni pravdépodobnosti mimoradné podpory ze strany vlady, pficemz zohlednuje Usili
centralni vlady o posileni odpovédnosti a samostatnosti ¢eskych krajd. Systém dohledu zavedeny centralni vladou vyZaduje pravidelny
monitoring zadluZenosti a likvidity krajd. Riziko, Ze by v souvislosti s hospodarenim kraje mohlo dojit k poskozeni reputace ¢eského
statu a jeho vlady, je tfeba povaZzovat za velmi nizké, a to s ohledem na nizkou zadluzenost Ceskych kraj(, kterou tvori predevsim
bankovni tvéry.

ESG faktory

Credit Impact Score Libereckého kraje je neutralni az nizké CIS-2

Exhibit 3
ESG Credit Impact Score

CIS-2 I — e E—
NEGATIVE & . POSITIVE
Neutral-to-Low IMPACT ¢ ¢ IMPACT

For an issuer scored CIS-2 (Neutral-to-Low), its ESG attributes are overall considered as having a neutral-to-low impact on the current
rating; i.e., the overall influence of these attributes on the rating is non-material.

Zdroj: Moody's Investors Service

ESG Credit Impact Score Libereckého kraje (CIS-2) zohlediuje fakt, Ze ESG faktory nemaji materialni dopad na rating kraje. Vysledna
zndmka odrazi skute¢nost, Ze environmentalni faktory a faktory spravy a fizeni maji limitovany dopad na rating kraje, zatimco kraj je
mirné vystaven riziklim v socialni oblasti.

Exhibit 4
ESG Issuer Profile Scores

ENVIRONMENTAL SOCIAL GOVERNANCE
Neutral-to-Low Moderately Negative Neutral-to-Low
e VT T A T - VT

Zdroj: Moody's Investors Service

Oblast zivotniho prostiedi

Hodnoceni na urovni E-2 odrazi skutecnost, Ze kraj ma nizkou expozici viici environmentalnim rizikdm napfic viemi kategoriemi. Rizika
spojene s vyskytem povodni predstavuji mirnou hrozbu pro kraj. V pfipadé povodni je poskytovana pomoc ze strany centralni vlady, jak
tomu bylo v pripadé povodni v roce 2010. Nejpalcivéjsim problémem kraje tak zGstava ochrana vodnich zdrojl pro obyvatele Zijici v
oblastech sousedicich s Polskem (A2, stabilni), respektive s hnédouhelnym dolem Turow. Aktivita spojend s téZbou ma vliv na vysychani

vodnich zdrojd v této oblasti a zvy$enou trove zne&isténi. Na zakladé dohody mezi Polskem a CR obdrzel kraj v roce 2022 penéZitou
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kompenzaci, a to 25 mil. EUR od Polska a 10 mil. EUR od spole¢nosti PGE Foundation. Pfijata kompenzace je alokovana ve specialnim
fondu, jeho? vyuZiti je vdzano na aktivity spojené s ochranou vodnich zdrojl kraje.

Socialni oblast

Vystaveni kraje v(ci socialnim rizikdm hodnotime stupném S-3, diky dobrému pistupu ke vzdélani, zdravotni péci i udrZitelnym
nakladm na bydleni na tzemi kraje. Liberecky kraj je vystaven rizikdm spojenym se situaci na trhu prace, demografickym zménam a
pristupu k zakladnim sluzbam. Rist poctu obyvatel v kraji zlstava v poslednich letech stabilni, ale relativné rychle starnouci populace
predstavuje pro kraj vyzvu v oblasti fiskalni udrZitelnosti.

Oblast spravy a fizeni

Profil kraje v oblasti spravy a fizeni hodnotime stupném G-2. Kraj plisobi v silnim instuticionalnim rdmci, pfipadné zmény jsou
srozmitelné s predikovatelnym ¢asovym harmonogramem. Finan¢ni fizeni kraje bylo a nadale z(istava konzervativni, nastaveni internich
kontrolnich opattent je na dobré trovni s prokazatelnou efektivitou. Rizeni kraje je transparetni, kraj pravidelné zvefejiiuje finan¢ni
informace a zpravy, v¢etné dokument( tykajicich se ESG problematiky. V3echny tyto aspekty spravy a fizeni, spolu se soldnimi
finan¢nimi vysledky a velmi nizkym zadluZenim v poslednich letech, pfedstavuji vysokou odolnost vii¢i enviromentalnim a socialnim
rizikdm.

Nas pristup k ESG hodnoceni je dostupny na Moodys.com. Pro zobrazeni aktualniho hodnoceni ESG faktoru prosim navstivte Gvodni
stranku Libereckého kraje, kde je prehled hodnoceni viech ESG sekci.
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Metodika ratingu a faktory bodovaci karty

Zakladni Gvérové hodnoceni (BCA) udélené na trovni al je o jeden stupen vy3e neZ BCA vygenerované bodovaci kartou na trovni
a2. Matici vygenerované BCA na urovni a2 odrazi (1) skore individualniho rizika na trovni 3 (viz nize) na stupnici od 1do 9, kde 1
predstavuje nejlepsi relativni Gvérovou kvalitu a 9 nejslabsi; a (2) systémové riziko na urovni Aa3, které reflektuje rating statnich
dluhopis Ceské republiky.

Exhibit 5
Liberecky kraj
Regionalni a mistni samospravy

Body za Dil¢i faktory
Zakladni uvérové hodnoceni dil¢i faktor Hodnota Vahy dil¢ich faktort celkem Vahy faktoru Celkem
Faktor 1: Ekonomicka zakladna 6.60 20% 1.32
Sila ekonomiky [1] 9 75.22% 70%
Volatilita ekonomiky 1 30%
Faktor 2: Institucionalni ramec 5 20% 1.00
Legislativa 1 50%
Fiskalni flexibilita 9 50%
Faktor 3: Finan¢ni vykonnost a profil
zadluzenosti 1 30% 0.30
Provozni marze [2] 13.25% 12.5%
Urokové zatizeni [3] 0.02% 12.5%
Likvidita 25%
Dluhové zatizeni [4] 0% 25%
Struktura dluhu [5] 0% 25%
Faktor 4: Sprava a fizeni 1 30% 0.30
Sprava rizik a finan¢ni fizeni 1
Rizeni investic a dluhu 1
Transparentnost a Uroven vykaznictvi 1
Posouzeni individualniho rizika 2.92(3)
Posouzeni systematického rizika Aa3
Navrhované zakladni Givérové honoceni a2
Ptidélené zakladni Gvérové hodnoceni al

JERN QUG (Y RN

[1] Regionalni HDP na obyvatele/celostatni HDP na obyvatele
[2] Hruby provozni vysledek/provozni ptijmy (%)

[3] Urokové platby/provozni piijmy (%)

[4] Cisty ptimy a neptimy dluh/provozni p¥ijmy (%)

[5] Kratkodoby ptimy dluh/ptimy dluh (%)

Zdroj: Moody's Investor Service, finan¢ni ukazatele za rok 2022
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Exhibit 6
Finan¢ni ukazatele

LIBERECKY KRAJ

2018 skut. % 2019 skut. % 2020 skut. % 2021 skut. % 2022 skut. %
v mil. K¢
FINANCNI UKAZATELE
Celkové piijmy ™ 9,849 11,342 12,305 13,544 15,578
Celkové vydaje @ 9,674 10,963 12,313 13,045 13,910
PROVOZNI PRiJMY
Dafové pijmy 3319 356 3619 344 3399 297 3834 301 4,404 294
Sdilené dang 3314 355 3,605 343 3,385 296 3822 300 4,388 293
Dari z pFijma fyzickych osob 898 9.6 1,015 9.6 957 8.4 794 6.2 888 5.9
Dari z pfijma pravnickych osob 695 74 797 7.6 649 5.7 936 7.3 1,069 7.1
DPH 1,722 185 1,794 17.1 1,779 155 2,092 164 2431 162
Ostatni dafiové prijmy 5 0.1 14 0.1 14 0.1 12 0.1 16 0.1
Transfery 5869 629 6,742  64.1 7877 688 8738 686 10,132 676
Nedariové prijmy a poplatky 137 15 158 15 173 15 169 13 455 3.0
Provozni prijmy celkem 9,325 100.0 10,519 100.0 11,449 100.0 12,741 100.0 14,991 100.0
PROVOZNI VYDAJE
Personalni vydaje 270 32 288 3.1 295 2.8 300 2.6 319 25
Nékup zbozi a sluzeb 503 6.1 463 5.0 465 4.4 328 2.9 491 3.9
Poskytnuté transfery 7513 905 8,485 914 9710 925 10,824 944 11,548 918
Uroky 5 0.1 9 0.1 7 0.1 2 0.0 2 0.0
Ostatni 13 0.2 39 0.4 16 0.2 17 0.1 215 1.7
Provozni vydaje celkem 8,304 100.0 9,283 100.0 10,493 100.0 11,471 100.0 12,575 100.0
Provozni vysledek bez dluhové sluzby 1,026 1,244 962 1,272 2,418
Hruby provozni vysledek El 1,021 1,236 955 1,270 2,415
Cisty provozni vysledek ™ 874 1,139 858 1,194 2,181
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v mil. K¢ 2018 skut. % 2019 skut. % 2020 skut. % 2021 skut. % 2022 skut. %
KAPITALOVE PRijMY

PFijmy z prodeje majetku 35 6.7 14 17 3 0.4 38 4.7 10 17
Investi¢ni dotace 394 752 693 843 839 98.0 747  93.0 563 957
Ostatni 95 181 115 14.0 14 1.6 18 2.2 15 2.6
Kapitalové prijmy celkem 524 100.0 822 100.0 856 100.0 803 100.0 588 100.0

KAPITALOVE VYDAJE

Investi¢ni nakupy a souvisejici vydaje 763 55.6 1,078 64.2 1,218 66.9 1131 718 1,023  76.7
Nékup akcii a majetkovych podilil 137 100 198 118 90 4.9 166 105 116 8.7
Investicni transfery 431 314 353  21.0 511 281 2718 1717 195 146
Ostatni 40 2.9 50 3.0 - - - - - -
Kapitalové vydaje celkem 1,371 100.0 1,679 100.0 1,819 100.0 1,575 100.0 1,335 100.0
Kapitalovy deficit/prebytek (847) (857) (963) (772) (747)

Saldo rozpoctu 174 380 ©) 498 1,669

UKAZATELE ZADLUZENOSTI
VYVOJ ZADLUZENOSTI

Prijaté uvéry a navratné financni vypomoci - - - - -

Splatky jistiny a finan¢nich vypomoci 147 97 97 76 234
Zména zadluzenosti ™ 147) (97) 97) (76) (234)
CELKOVY VYSLEDEK HOSPODAREN/® 27 283 (104) 422 1,435
CELKOVY DLUH

PRIMY DLUH

Dlouhodoby dluh 408 80.8 311 76.2 234 755 187  79.9 - -
Kratkodoby dluh 97  19.2 97 238 76 245 47 201 - -
NEPRIMY DLUH

Poskytnuté zaruky - - - - - - - - - -
Ostatni - - - - - - - - - -
CELKOVY PRiMY A NEPRIMY DLUH 505 100.0 408 100.0 310 100.0 234 100.0 - -
CISTY PRIMY A NEPRIMY DLUH 505 100.0 408 100.0 310 100.0 234 100.0 - -

Zdroj: Liberecky kraj

Ratingy

Tabulka 7

Kategorie Rating Moody s

LIBERECKY KRA]
Vyhled Negative
Baseline Credit Assessment al
Rating emitenta: domaci ména Al
Narodni rating emitenta Aaz.cz

Zdroj: Moody's Investor Service
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© 2023 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. a/nebo jejich nositelé licenci a spiiznéné spole¢nosti (spole¢né dale jen ,MOODY'S"). V3echna
prava vyhrazena.

UVEROVE RATINGY UDELOVANE SPRIZNENYMI SPOLECNOSTMI SPOLECNOSTI MOODY'S POSKYTUJiCiMI UVEROVE RATINGY PREDSTAVUJI JEJICH AKTUALNI
STANOVISKA NA RELATIVNi MiRU BUDOUCICH UVEROVYCH RIZIK SUBJEKTU, NA UVEROVE ZAVAZKY NEBO DLUHY A DLUHOVE CENNE PAPIRY, A MATERIALY,
PRODUKTY, SLUZBY A INFORMACE PUBLIKOVANE AGENTUROU MOODY'S (DALE SPOLECNE JEN ,,PUBLIKACE") MOHOU OBSAHOVAT TAKOVA AKTUALNI
STANOVISKA. MOODY'S DEFINUJE UVEROVE RIZIKO JAKO RIZIKO, ZE SUBJEKT NESPLNi SVE SMLUVNI FINANCNIi ZAVAZKY V OKAMZIKU SPLATNOSTI, VCETNE
ODHADU FINANCNICH ZTRAT PRO PRIPAD PORUSENI NEBO ZHORSENI. INFORMACE O TYPECH SMLUVNICH FINANCNICH ZAVAZKU ADRESOVANYCH
UVEROVYMI RATINGY SPOLECNOSTI MOODY'S NALEZNETE V PUBLIKACI O PRiISLUSNYCH RATINGOVYCH SYMBOLECH A DEFINICICH VYDANE SPOLECNOSTI
MOODY'S. UVEROVE RATINGY SE NETYKAJi JAKYCHKOLIV JINYCH RIZIK, ZEJMENA: RIZIKA NEDOSTATECNE LIKVIDITY, RIZIKA POKLESU TRZNi HODNOTY NEBO
CENOVE VOLATILITY. UVEROVE RATINGY, NEUVEROVA HODNOCENI (,HODNOCENI") A JINA STANOVISKA OBSAZENA V PUBLIKACICH MOODY'S NEJSOU
VYPOVEDI O FAKTICKEM SOUCASNEM NEBO HISTORICKEM STAVU. PUBLIKACE MOODY'S MOHOU TEZ OBSAHOVAT KVANTITATIVNI MODELOVE ODHADY
UVEROVEHO RIZIKA A SOUVISEJiCi STANOVISKA NEBO KOMENTARE PUBLIKOVANE SPOLECNOSTi MOODY'S ANALYTICS, INC. A/NEBO JEJiMI SPRIZNENYMI
SPOLECNOSTMI. MOODY'S UVEROVE RATINGY, HODNOCENI, JINA STANOVISKA A PUBLIKACE NEPREDSTAVUJi A NEPOSKYTUJi INVESTIENI NEBO FINANCNI
RADY A MOODY'S UVEROVE RATINGY, HODNOCEN!I, JINA STANOVISKA A PUBLIKACE NEPREDSTAVUJi A NEPOSKYTUJi DOPORUCENI K NAKUPU, PRODEJI NEBO K
DRZENI URCITYCH CENNYCH PAPIRU. MOODY'S UVEROVE RATINGY, HODNOCENI, JINA STANOVISKA A PUBLIKACE NEKOMENTUJi VHODNOST URCITE INVESTICE
PRO KONKRETNIHO INVESTORA. MOODY'S VYDAVA SVE UVEROVE RATINGY, HODNOCENI A JINA STANOVISKA A UVEREJNUJE SVE PUBLIKACE S PREDPOKLADEM
A POROZUMENIM, ZE KAZDY INVESTOR SI S NALEZITOU PECi SAM PROZKOUMA A OHODNOTI KAZDY Z CENNYCH PAPIRU, O JEJICHZ NAKUPU, DRZENI NEBO
PRODE]JI UVAZUJE.

MOODY'S UVEROVE RATINGY, HODNOCENI, JINA STANOVISKA A PUBLIKACE NEJSOU URCENY K POUZITI “RETAILOVYMI” INVESTORY A ZE STRANY “RETAILOVYCH"
INVESTORU BY BYLO LEHKOMYSLNE A NEPATRICNE POUZIVAT MOODY'S UVEROVE RATINGY, HODNOCEN!I, JINA STANOVISKA A PUBLIKACE PRI INVESTIENIM
ROZHODOVANI. V POCHYBNOSTECH BYSTE MELI KONTAKTOVAT SVEHO FINANCNIHO NEBO JINEHO ODBORNEHO PORADCE.

VSECHNY ZDE OBSAZENE INFORMACE JSOU CHRANENY ZAKONEM, ZEJMENA AUTORSKYM PRAVEM, A ZADNA Z TECHTO INFORMACI NESMI BYT KOPIROVANA NEBO JINAK
REPRODUKOVANA, PREFORMULOVANA, DALE PREDAVANA, PREVADENA, SIRENA, DISTRIBUOVANA NEBO DALE PRODAVANA NEBO UKLADANA PRO NASLEDNE POUZITI K
JAKEMUKOLIV TAKOVEMU UCELU, CELKOVE NEBO CASTECNE, V JAKEKOLIV PODOBE €I JAKYMKOLIV ZPUSOBEM NEBO JAKYMKOLIV PROSTREDKEM, JAKOUKOLIV OSOBOU
BEZ PREDCHOZIHO PISEMNEHO SOUHLASU MOODY'S.

MOODY'S UVEROVE RATINGY, HODNOCENI, JINA STANOVISKA A PUBLIKACE NESLOUZI K TOMU, ABY BYLY KYMKOLIV POUZIVANY JAKO BENCHMARK TAK, JAK JE TENTO
POJEM DEFINOVAN PRO UCELY PRAVNI REGULACE, A ANI NESMI BYT POUZIVANY JAKYMKOLIV ZPUSOBEM, KTERY MUZE BYT ZA BENCHMARK POVAZOVAN.

Vsechny informace zde obsazené ziskala MOODY'S ze zdroju, které povazuje za presné a spolehlivé. Vzhledem k moznosti lidskych nebo mechanickych chyb a také dal3ich faktortim
jsou nicméng vechny informace zde obsazené poskytovany ,JAKO TAKOVE", bez jakékoliv zaruky. MOODY'S pouziva veskeré néstroje a prostiedky nutné k tomu, aby informace
slouZici jako podklad pro udéleni ratingu byly dostatecné kvalitni a pochazely z ovérenych zdrojdi povazovanych za spolehlivé véetné, pokud je to mozné a ucelné, nezavislych zdroji
tetich stran. Nicméné MOODY'’S neni auditorem, a proto nemUZe nezavisle ovéfit ¢i prekontrolovat kazdou informaci obdrzenou v priibéhu tvérového ratingového procesu nebo pfi
pripravé svych Publikaci.

V zékonem povoleném rozsahu se spole¢nost MOODY'S a jeji Feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostfedkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci nebo dodavatelé zfikaji
jakékoli odpovédnosti viici jakékoli osobé nebo subjektu za jakékoli primé, zvlastni, nasledné nebo nahodné ztraty nebo skody, vyplyvajici ze zde obsazenych informaci, z jejich poutziti
nebo nemozZnosti jejich pouZiti, nebo s tim souvisejici, a to i pokud MOODY'S nebo jeji feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostfedkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci
nebo dodavatelé byli predem upozornéni na moznost vzniku takové ztraty nebo 3kody, véetné, nikoli viak pouze (a) jakékoli ztraty existujiciho nebo potencialniho zisku nebo (b)
jakychkoli ztrat nebo $kod zplsobenych v pfipadé, ze dany finan¢ni instrument neni pfedmétem konkrétniho tivérového ratingu pridéleného spole¢nosti MOODY'S.

V zékonem povoleném rozsahu se spole¢nost MOODY'S a jeji Feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostiedkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci nebo dodavatelé zfikaji
jakékoli odpovédnosti viici jakékoli osobé nebo subjektu za jakékoli pfimé ztraty nebo Skody ¢i povinnosti k jejich nahradg, véetné, nikoli vak pouze, ztrat a Skod zplisobenych
nedbalostné (av3ak s vylou¢enim podvodného jednani, tmyslného jednani a dal3ich typd odpovédnosti, které, pro vylougeni pochybnosti, ze zdkona neni mozné vyloutit) nebo
okolnostmi v dosahu nebo mimo dosah spole¢nosti MOODY'S jejich Feditelli, vedoucich, zaméstnancd, zprostredkovateld, osob za ni jednajicich, poskytovateld licenci nebo
dodavateld, vyplyvajici ze zde obsazenych informaci, z jejich pouZiti nebo nemoznosti jejich pouziti, nebo s tim souvisejici.

POKUD JDE O JAKEKOLI UVEROVE RATINGY, HODNOCEN!I, JINA STANOVISKA CI INFORMACE POSKYTNUTE ZE STRANY MOODY'S V JAKEKOLI PODOBE A JAKYMKOLIV
ZPUSOBEM, MOODY'S NEPOSKYTUJE ZADNOU ZARUKU, VYSLOVNOU ANI MLCKY UCINENOU, OHLEDNE JEJICH PRESNOSTI, VEASNOSTI, UPLNOSTI, OBCHODOVATELNOSTI
NEBO VHODNOSTI K JAKEMUKOLIV KONKRETNIMU UCELU.

Moody's Investors Service, Inc., uvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody's Corporation (,MCO"), timto dava ve zndmost, Ze vétsina hodnocenych emitentd
dluhovych cennych papirti (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopisti, dluznich Gpist a obchodovatelnych smének) a prioritnich t¢astnickych cennych papirii se jesté
pred udélenim jakéhokoli tivérového ratingu uvolila zaplatit Moody’s Investors Service, Inc. za posudky a sluzby tykajici se ivérovych ratingti poplatky v rozmezi od 1000 USD

az zhruba do 5 000 000 USD. MCO a Moody's Investors Service zaroven uplatiiuji a dodrzuji politiku a postupy, které maji zarucit nezavislost uvérového ratingového procesu a
tvérovych ratingli udélovanych Moody's Investors Service. Informace ohledné urcitych spojeni, ktera mohou existovat mezi fediteli MCO a hodnocenymi subjekty, a mezi subjekty,
kterym byly udéleny Gvérové ratingy od Moody's Investors Service a sou¢asné vefejné oznamily Komisi pro cenné papiry a burzovni operace (SEC), Ze jejich majetkova tc¢ast v MCO
je v&tsi nez 5 %, jsou kazdy rok zveFejfiovany na www.moodys.com v &asti ,Vztahy s akcionafi — Sprava a fizeni — Propojeni feditelli a akcionar.("Investor Relations — Corporate
Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy”)

Dalsi podminky platné pouze pro Australii: Veskeré zvefejfiovani tohoto dokumentu v Australii se uskute¢niuje v souladu s licenci Australskych finan¢nich sluzeb ¢islo 336969
(Australian Financial Services License no. 336969) udélenou dcefinym spole¢nostem MOODY'S, a sice Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969,
pripadné Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569. Tento dokument by mél byt predkladan pouze ,institucionalnim klientdm®" ve smyslu oddilu
761G Zakona o korporacich z roku 2001 (Corporations Act of 2001). Tim, Ze k tomuto dokumentu pfistupujete na Uzemi Australie, stvrzujete spole¢nosti MOODY'S, 7e jste
“institucionalnim klientem” nebo jeho povéfenym agentem a Ze ani Vy, ani Vami zastupovana instituce nebudete pfimo nebo nepfimo sifit tento dokument ¢i jeho obsah mezi
“retailovymi investory” ve smyslu oddilu 761G Zé&kona o korporacich z roku 2001 (Corporations Act of 2001). Uvérové ratingy udélované MOODY'S predstavuji nazor na tvérovou
dlivéryhodnost emitenta a bonitu jeho dluhovych zavazki; nehodnoti bonitu jeho kmenovych akcii nebo cennych papir(i dostupnych retailovym investoriim.

Dal3i podminky platné pouze pro Japonsko: Moody's Japan K.K. (,MJKK") je Uvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody's Group G.K., ktera je zcela vlastnéna
spole¢nosti Moody's Overseas Holdings Inc., kterd je zcela vlastnéna MCO. Moody's SF Japan K.K. (,MSF)") je Gvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti MJKK. MSF)
neni Celonarodné uznavanou statistickou ratingovou organizaci (Nationally Recognized Statistical Rating Organization ,NRSRO”). Uvérové ratingy pridélené MSF) jsou proto tvérové
ratingy nespadajici pod NRSRO. Uvérové ratingy nespadajici pod NRSRO jsou pridélovany spole¢nosti, ktera nepatii mezi NRSRO. Z tohoto diivodu hodnocené zavazky nesplni
podminky pro uréité nakladani s nimi dle zakond Spojenych statd. MJKK a MSF) jsou Gvérové ratingové agentury registrované u japonského Ufadu pro finanéni sluzby (Financial
Services Agency) a jejich registra¢ni ¢isla Komisare Uradu pro finanéni sluzby (Ratingy) jsou €. 2, resp. &. 3.
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MJKK, resp. MSFJ, timto oznamuji, Ze vét3ina emitentd dluhovych cennych papiril (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopist, dluznich upist a obchodovatelnych
smének) a prioritnich akcii hodnocenych MJKK, resp. MSFJ, souhlasila pred pridélenim Gvérového ratingu s tim, Ze uhradi MJKK, resp. MSF), za jimi provedené tvérové ratingové
posudky a sluzby poplatky v rozmezi od 100 000 JPY do priblizné 550 000 000 JPY.

MJKK a MSF| také dodrzuji zasady a postupy za Gi¢elem vyhovéni japonskym pravnim predpistim.
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KLIENTSKY SERVIS

Americas 1-212-553-1653

Asia Pacific 852-3551-3077

Japan 81-3-5408-4100

EMEA 44-20-7772-5454
Mooby’s
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